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DOVIZ CINSINDEN BANKA KREDILERINE iLiSKiN OLARAK 32 SAYILI KARAR’DA
YAPILMASI PLANLANAN DEGISIKLiK HAKKINDA GORUS

TUSIAD olarak konuya iliskin genel yaklasimlarimiz;

- Doviz kuru riski yonetiminin, 32 Sayili karar gibi genel bir dizenlemeye konu edilemeyecegi
dislinilmekte olup, piyasa mekanizmasina etki edebilecek bu tiir kisitlayici diizenlemeler serbest
piyasa ekonomisinden uzaklasilmasi olarak goriilmektedir.

- Yola gikis amaci anlamli ve anlasilir olsa da diizenlenmesi ¢ok zor olan bir konu olarak gérmekteyiz.
Nitekim diinya genelinde de sadece Hindistan ve Endonezya gibi sinirh 6rnekler bulunmakta olup,
bunlarin da etkinligi heniiz g6zlemlenememistir.

- Kur riski, her sirket 6zelinde kendi faaliyet ve finansal yapisi dikkate alinarak farkl esaslarla
yonetilebilir. Kur riskinin yonetilmesi acisindan tiim sirketlere uyacak standart bir sablon olusturmak
¢ok miumkin gorilmedigi gibi, zaman icindeki gelismelere gore bu tir politika ve yaklasimlarin
etkilerinin stirekli degerlendirilerek revize edilmesine ihtiya¢ duyulmaktadir.

- Konunun bankalarin déviz kredisi verme siireclerinin iyilestirilmesi ve doviz kredilerinin risk agirliginin
farklhlastiriimasi yoluyla diizenlendigi uygulamalar da bulunmakta olup, bu yaklasimlarin daha
uygulanabilir oldugu disinilmektedir.

Doviz cinsinden kredilerin sinirlandiriimasinda olasi eksikler ve gereginden fazla hedge zorunlulugunun
getirilmesi ciddi olumsuz sonuclar dogurabilecektir:

- Doviz yerine Turk Lirasi borglaniimasi ve/veya hedge islemlerinin artmasi, TL faizlerinin daha da
yiikselmesine sebep olacak, diisiik faiz hedefi zarar gorecek, bazi firmalarin finansmana erisimi
sinirlanabilecek.

- Uzun vadeli kredi ihtiyaci TL borglanma ile yeterince karsilanamayacagindan, firmalarda
likidite/refinansman sorunu dogacak.

- Tegsvik belgesine baglanmayan uzun vadeli yatirimlarin finansmani zorlasacak.

- Yurtdisindan uzun vadeli biiyiik tutarli finansmana uygun kosullarda erisme imkani olan sirketler
bu kaynaktan mahrum kalacak.

- Serbest piyasa mekanizmalarini olumsuz yénde etkileyecek, firmalarin risk tercihleri kisitlanacak.

- Yikselen faizler yatirimlarin fizibilitesini kotllestirerek yatirim, istihdam ve biiyiime artisina olumsuz
etki yapacak.

- Hedge zorunlulugunun getirdigi doviz talebi kur lizerinde baski yaratabilecek.
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ilk etap diizenleme ile ikinci etap diizenlemeye tabi sirketlerin ayristirilmasi icin esas alinan 15 mn $
kriterinin amaca hizmet etmeyecegi diisiiniilmektedir:

- Diizenleme ile biyiik ve kiglk sirketlerin kredi temin kosullarini farkhlastirilmasi anlamli gérilmekle
birlikte; halihazirda 15 milyon USD krediye sahip olma kriteri, sirketlerin buayuklGgini
degerlendirmek amacina hizmet etmemektedir.

- Ik etap diizenleme, sirket biiytikliiglinden bagimsiz olarak sadece déviz cinsinden kredi biyikligiini
esas aldigi i¢in, son dénemde doviz kredisi kullanmayi tercih etmeyen biiyik sirketleri de lg yillik
ihracat tutariile sinirlandirmaktadir.

- Tanimin sirket blyUklGgini yansitacak sekilde timiyle degistirilmesi, 6rnegin Turkiye Muhasebe
Standartlarina gore finansal tablo hazirlamak ve bagimsiz denetimden gegirmek zorunda olan
sirketler? esas alinarak ayristirma yapilmasi diisiiniilebilir.

- kinci etap diizenlemeye eklenecek hiikiimlerle, kiiciik sirketlerin de ikinci etap diizenleme ile
getirilecek yikimliliklere uymak kaydiyla ge¢mis 3 yil ihracat gelirinin Uzerinde borglanmasina
imkan taninmasi gerekli gérilmektedir.

ikinci Etap Diizenlemede Kullanilmasi Beklenen Déviz Pozisyonu Hesaplanirken Dikkate Alinmasi
Gerekenler

- TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda yer alan doviz pozisyonunun baz alinmasi, KGK formatina
uygun olarak hazirlanan doéviz pozisyonu tablosuna ise asagidaki kalemler icin ilave satir eklenmesi;

o Dogal hedge olarak tanimlanabilecek varliklarin déviz pozisyonunda “déviz cinsinden varhk”
seklinde degerlendirilerek arti deger olarak dikkate alinmasi;

= diizenleme veya s6zlesmeye gore satis degeri dovize bagli olarak belirlenen varliklar
(6rnegin EPDK’nin petrol driinleri igin belirledigi fiyat hesaplama mekanizmasi,
YEKDEM fiyatlama mekanizmalari, ihracat s6zlesmelerine konu stoklar, degeri doviz
cinsinden belirlenen satis sdzlesmelerine konu stoklar vb.)

= faturasi doviz cinsiden kesilecek varliklar(duty-free satis gelirleri, marina satis
gelirleri vb)

o TFRS acisindan kur riskinden korunma muhasebesine (“hedge accounting” tanimi
kapsaminda “cash flow hedge” ve “net investment hedge”) konu edilebilen yiikiimliliiklerin
pozisyon tablosunda “déviz cinsinden yukimlilik” toplamindan indirilmesi (6rnegin doviz
cinsinden veya dovize bagli gelir getirecek yatirimlarin finansmani i¢in alinan krediler, déviz
cinsinden elde edilecek gelirlerle geri 6demesi yapilacak krediler vb.)

- lletilen veriler i¢in bagimsiz denetim yukimlilugi getirilecek ise maliyetin artmamasi icin, TTK icin
hazirlanan yillik finansal tablolarin bagimsiz denetiminin yeterli goriilmesi dnerilmektedir.

16102 sayili TTK ve 660 Sayili Kamu G6zetim Kurumu’na ait Kanun Hitkmiinde Kararname geregince asagidaki ii¢ lgiitten en az ikisinin sinirlarini
art arda iki hesap doneminde asan sirketler miiteakip hesap doneminden itibaren bagimsiz denetime tabi olur.

a) Aktif toplami 40 milyon TL ve {istii.

b) Yillik net satig hasilat: 80 milyon TL ve iistii.

¢) Calisan sayis1 ikiyiiz ve iisti.
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ikinci Etap Diizenleme ile Getirilecek Hedge Zorunlulugu ve istisna Hallerin Belirlenmesine Yonelik Oneriler:

- Hesaplanan acik pozisyonun ne kadarinin, ne kadar sire ile ve ne kadar zaman iginde hedge
edilmesinin zorunlu olacagi belirlenirken, yapilacak detay calismalar ile sadece sirketin devamliligi ve
makroekonomik dengeler Gzerinde risk doguran durumlarin ortadan kaldirilmasi hedeflenmeli bu
amaca hizmet edecek kriterler belirlenmelidir. Getirilecek hedge zorunlulugu belirlenirken mevcut
pozisyon aciginin kapatilmasi degil, yeni alinacak kredinin yaratacagl pozisyonun bir kisminin belli
slirede hedge edilmesi amaci dikkate alinmahdir.

- Acik pozisyonun gereginden fazla hedge edilmek durumunda kalinmasi da (pozisyon hesabinin dogal
hedge, hedge accounting gibi unsurlari dikkate almamasi vb sebeplerle) aslinda efektif olarak uzun
pozisyona sebep olacagindan risk yonetimi acisindan sakinilmasi gereken ve ekonomik olarak
gereksiz ilave maliyet yaratacak bir sonuctur

- ik etap diizenlemede tanimlanan istisnai haller (yatinm tesvik kredileri, PPP, vb.) ikinci etap
diizenlemeye tabi olacak sirketler icin de tanimlanmalidir.

- Doviz kurundaki artisin yaratacag riski yonetebilecek glicteki sirketlere hedge zorunlulugundan
muafiyet taninmaldir. Bu amacgla asagidaki kriterlerin herhangi birini saglayan sirketlere
diizenlemeden muafiyet taninmasi nerilmektedir:

o Ulke derecelendirme notu ile ayni veya daha yiiksek yabanci para cinsinden
derecelendirme notuna sahip olan sirketlere diizenleme i¢in muafiyet taninmal; bu
sirketlerin garantor olduklari bagl ortakliklarinin doviz kredileri ise bagh ortakligin doviz
pozisyonu hesaplamasinda “déviz cinsinden ylkimlilikler” toplamindan disiilmelidir.

o BDDK tarafindan bankalarin yabanci para riskini yonetmek amaciyla getirilen benzer amagh
diizenlemedeki? yaklagima paralel olarak, en son yillik finansal raporlarinda yukarida énerilen
sekilde dogal hedge ve hedge accounting’e konu kredilerin dikkate alinmasi suretiyle
hesaplanacak déviz pozisyonu tablosuna gére; “yabanci para net acik pozisyonu/6zkaynak”
orani %20’nin altinda olan sirketlere, déviz agigini ydnetmek igin yeterli 6zkaynak sahibi
olduklari dikkate alinarak, getirilecek yikimlillk icin muafiyet taninmalidir.

o Endonezya’daki 100.000 $’lik alt limite paralel sekilde, yabanci para net agik pozisyonu belli
tutarin altinda olan sirketler igcin muafiyet taninmalidir.

2 BDDK’nin Yabanci Para Net Genel Pozisyon/Ozkaynak Standart Oraninin Bankalarca Konsolide ve Konsolide Olmayan
Bazda Hesaplanmasi ve Uygulanmasi Hakkinda Yonetmeligi, Madde 4



